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Geçen hafta söz verdiğimiz gibi bu sayıda yeni hasadın ilk satışlarına bakıyoruz: İtalya ve Yunanistan'da ilk zeytinyağı
fiyatları ile İtalya'nın 30 Eylül stokları,  İspanya'da sezon sonu stokları  ve "piyasadan çekme" tartışması, Portekiz'de ise
2026/27 beklentisi  ve  yoğun dikim modeli.  Haftanın  ortak  teması  belli:  Akdeniz  genelinde zeytinyağı  fiyatları  üretim
maliyetlerinin altına doğru sıkışıyor.

İTALYA VE YUNANİSTAN: YENİ HASADIN İLK FİYATLARI

İtalya  tarım-gıda  denetim kurumu ICQRF'nin  9  Ekim'de  yayımladığı  Frantoio  Italia  raporuna  göre  ülkedeki  zeytinyağı
stokları 30 Eylül itibarıyla 195.044 ton oldu; bu, bir yıl öncesine göre %46,7 fazla, 31 Temmuz'a göre %16,4 az. Stokun
%77'si (150.203 t) natürel sızma; bunun 82.195 tonu İtalyan menşeli ve geçen yılın neredeyse üç katı. Stokların %61'i
Puglia, Toskana ve Kalabriya'da. Yeni sezona bu kadar yüksek stokla girilmesi fiyatları baskılıyor: Ismea verilerine göre
Bari'de  üretici  fiyatı  Ekim'de  yaklaşık  4,3  €/kg'a  indi  (2025'te  ~9  €/kg).  Puglia'da  üreticiler  Bari'de  büyük  gösteriler
düzenleyerek  kriz  ilanı  ve  maliyet  desteği  istedi;  bölge  yönetimi  30 milyon € ayırdı.  Monini'den Massimo Ragno ise
2026/27 İtalyan üretimini 270–290 bin ton (~%20 düşüş) olarak öngörüyor; bu resmi değil, şirket tahmini.

Yunanistan'da ilk satışlar düşüşü net gösteriyor. Lakonya'daki Agioi Apostoloi kooperatifi sezonu erken hasat Athinoelia
yağıyla 5,95 €/kg'dan açtı, 13 Ekim'de 4,60 €/kg'a, 20 Ekim'de ise 140 tonluk natürel sızma partisinde 4,10 €/kg'a indi;
geçen yıl açılış fiyatı 7,85 €/kg idi. Üreticiler 5 €/kg'ın altının sürdürülebilir olmadığını söylüyor. Sektör tahminleri Yunan
rekoltesini  ~300 bin  ton civarında gösteriyor  (resmi  rakam değil);  Koroneiki  hasadıyla  piyasaya daha büyük hacimler
gelecek.

Sitemizde daha fazlası: İtalya Zeytinyağı Sektöründe Son Durum (2026)

İSPANYA: SEZON SONU STOKLARI VE "PİYASADAN ÇEKME" KARARI

İspanya Gıda Zinciri  Bilgi  ve Kontrol Ajansı AICA'nın verilerine göre 2025/26 sezonu 1.305.828 ton üretim ve 30 Eylül
itibarıyla 356.914 ton stokla kapandı (yağhanelerde ~175,7 bin t, ambalajcılarda ~178,3 bin t). Sezon boyunca toplam çıkış
1.487.875 ton ile üretimin üzerinde gerçekleşti. Eylül ayı çıkışları için kaynaklar farklı rakam veriyor: Mercacei ithalat hariç
123.486 t, Agrodigital ise ~137.604 t bildiriyor; fark büyük olasılıkla ithalatın dahil edilmesinden kaynaklanıyor, ancak bu
doğrulanmadı.

Bakan Luis Planas, AB'nin 167a maddesine dayanan arz düzenleme normunu uygulayıp uygulamayacağına Kasım'ın ilk
yarısında karar verecek. Mekanizma, başlangıç stoku ile üretimin son altı sezonun en yüksek iki pazarlama ortalamasının
%120'sini  aşması  halinde  devreye  girebiliyor  ve  üretimin  en fazla  %20'sinin  geçici  olarak  piyasadan  çekilmesine  izin
veriyor. Rekabet kurumu CNMC tüketici aleyhine etkiler konusunda uyardı. El Español'a göre Poolred'de natürel sızma
3,10 €/kg ile beş yılın en düşüğünde; kooperatifler beklemenin fiyatı düşürdüğünü savunuyor ve 28 Ekim'de Madrid'de
traktör eylemi planlanıyor.

Sitemizde daha fazlası: Dünya Zeytinyağı Rekolte Tahminleri 2026/27

PORTEKİZ: 2026/27 BEKLENTİSİ VE YOĞUN DİKİM MODELİ

Ulusal üreticilerin yaklaşık %70'ini temsil eden Olivum, 2026/27'de zeytinyağı üretiminin yaklaşık %10 artmasını bekliyor.
Birlik geçen sezonu 160 bin ton olarak veriyor; buna göre yeni sezon ~176 bin ton olur ve 2024/25'teki ~177 bin tonluk
referansa yaklaşır.  Ancak Avrupa Komisyonu verileri  Aralık 2025'te 2025/26 için ~150 bin ton öngörüyordu;  yani baz
rakam kaynağa göre değişiyor. Yüksek sıcaklıklar olgunlaşmayı hızlandırıyor ve hasat erken başlayabilir; tarımsal motorin
fiyatlarının ise ~%60 arttığı bildiriliyor. Ulusal istatistik kurumu INE'nin güncel resmi tahminine bu hafta ulaşamadık.

Artışın arkasında Alentejo'daki yoğun ve süper yoğun bahçeler var. Alqueva barajı işletmecisi EDIA'nın 2024 tarım yıllığına
göre 130 bin hektarlık sulama alanında zeytinlik 71.045 ha'dan 74.059 ha'a çıktı ve bölgede 61 yağhane faaliyette. Model
tartışmasız  değil:  Greenpeace  Portekiz  yayılmaya  karşı  moratoryum  çağrısı  yaptı;  İspanyol  üretici  birliği  AEMO'nun
hesaplarına göre ise bugünkü 3 €/kg civarındaki fiyatlar süper yoğun bahçelerde bile maliyeti karşılamıyor.

Sitemizde daha fazlası: Arbequina Zeytini: Dünyayı Fetheden Küçük Zeytin

GELECEK HAFTA

• İspanya: 167a kararı öncesi bölgesel rekolte revizyonları ve Deoleo satış sürecinde bağlayıcı teklifler (son tarih 26 
Ekim)

• İtalya: AB Tarım Rezervi talebi ve Avrupa Komisyonu'nun yaklaşımı; Puglia'daki kriz önlemleri
• Tunus ve Yunanistan: hasat ilerlerken Koroneiki ve Chemlali yağlarında ilk toplu ihracat fiyatları

Bültenimizi her hafta e-postanızda almak için e-bülten üyelik formunu doldurabilirsiniz.
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KAYNAKLAR

• QuiFinanza (ICQRF Frantoio Italia verisi) – Giacenze olio in Italia, ottobre 2026: https://quifinanza.it/lifestyle/food-economy/giacenze-olio-italia-
ottobre-2026/1019823/amp/

• Il Post – Le proteste degli olivicoltori in Puglia (15.10.2026): https://www.ilpost.it/2026/10/15/olio-olivicoltori-puglia-proteste-bari/

• Olive Oil Times – Italy Faces Smaller Olive Oil Harvest Amid Falling Prices, Rising Stocks (20.10.2026): 
https://www.oliveoiltimes.com/production/italy-faces-smaller-olive-oil-harvest-amid-falling-prices-rising-stocks/145698

• Anagnostis – Στη Λακωνία το νέο ελαιόλαδο πέφτει – 4,10 ευρώ το κιλό (21.10.2026): https://www.anagnostis.org/2026/10/21/sti-lakonia-to-
neo-elaiolado-peftei-410-evro-to-kilo-apo-595/

• UkrAgroConsult – Greece eyes its biggest olive oil crop in four years (06.10.2026): https://ukragroconsult.com/en/news/greece-eyes-its-biggest-
olive-oil-crop-in-four-years-but-prices-remain-under-pressure/

• Mercacei (AICA verisi) – Mercado del aceite de oliva en septiembre (14.10.2026): https://www.mercacei.com/noticia/65926/actualidad/mercado-
del-aceite-de-oliva-en-septiembre-produccion-acumulada-de-1.305.828-t.-y-salidas-de-123.486-t..html

• Agrodigital (AICA verisi) – Existencias de aceite de oliva al cierre de la campaña 2025/26 (16.10.2026): 
https://www.agrodigital.com/2026/10/16/existencias-aceite-oliva-cierre-campana/

• elDiario.es – Competencia reclama no retirar producto del mercado (06.10.2026): https://www.eldiario.es/economia/cosecha-aceite-oliva-
dispara-competencia-reclama-no-retirar-producto-mercado-dana-consumidor_1_13565995.html

• El Español – El aceite de oliva cae al límite de los 3 euros (22.10.2026): https://www.elespanol.com/invertia/economia/20261022/aceite-oliva-
cae-limite-euros-precio-lustro-sin-gobierno-active-intervencion/1003744430030_0.html

• Observador (Olivum) – Produção de azeite em Portugal pode crescer 10% em 2026/2027 (23.09.2026): 
https://observador.pt/2026/09/23/producao-de-azeite-em-portugal-pode-crescer-10-em-2026-2027-e-aproximar-se-das-177-mil-toneladas-da-
campanha-anterior/

• Olive Oil Times – Heat, Drought and Rising Costs Drive Down Portugal's Olive Harvest (19.12.2025): https://www.oliveoiltimes.com/business/heat-
drought-and-rising-costs-drive-down-portugals-olive-harvest/142923

• Canal Alentejo (EDIA verisi) – Alqueva: Olival e amendoal reforçam domínio em 130 mil hectares de regadio: 
https://canalalentejo.sapo.pt/alqueva-olival-e-amendoal-reforcam-dominio-em-130-mil-hectares-de-regadio/

• Público – Greenpeace Portugal exige moratória imediata à expansão do olival superintensivo (27.02.2026): 
https://www.publico.pt/2026/02/27/azul/noticia/greenpeace-portugal-exige-moratoria-imediata-expansao-olival-superintensivo-2166199
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